17. mars 2014

Framgangur aztlunar um losun fjarmagnshafta
Greinargerd skv. [6gum nr. 16/2013 fra Alpingi

Greinargerd pessi er birt af fjarmala- og efnahagsradherra skv. 16gum nr. 16/2013 fra Alpingi.

[Ra8herra skal birta opinberlega greinargerd um framgang datlunar um losun takmarkana a
fijarmagnshreyfingum milli landa og gjaldeyrisvidskiptum a sex manada fresti par til slikum
takmoérkunum verdur endanlega aflétt. Greinargerd skv. 1. malslid skal birta i fyrsta sinn
innan sex manada fra gildistoku laga pessara.]

Fyrsta greinargerd samkvaemt |6gum var birt 4 vef fjarmala- og efnahagsraduneytisins 17. september
2013.' Visad er til hennar hvad vardar almenna umfjollun um tildrég fjarmagnshaftanna, tilgang
pbeirra og meginatridi dsetlunar um losun peirra.

Umfang vandans

Sa greidslujafnadarvandi sem islenska hagkerfid stendur frammi fyrir og er dasteda pess ad
gjaldeyrishoft eru vid lydi felst i mogulegu Utflaedi vegna: 1) krénueigna erlendra adila, sem kalladar
eru aflandskrénur; 2) uppgjors hinna follnu banka; 3) Utfleedis krénueigna innlendra adila (t.d.
lifeyrissjoda) eftir ad hoftum hefur verid aflétt; 4) samningsbundinna afborgana innlendra adila af
skuldbindingum vid erlenda adila. Ef afnam fjarmagnshafta feeri fram med éskipulogdum haetti geeti
samspil ofangreindra patta valdid 6stodugleika og grafid undan efnahags- og fjarmalastédugleika.

Azetlun um afnam gjaldeyrishafta sem unnid hefur verid eftir fra pvi i mars 2011 hefur fyrst og fremst
midad ad pvi ad draga Ur dhaettu tengdri aflandskrénum. A undanférnum misserum hafa stjérnvéld
b6 i auknum meeli horft til pess vanda sem skapast af uppgjori hinna follnu fjarmalafyrirtaekja.
Uppgjor peirra an verulegra neikveedra ahrifa a greidslujofnud pjédarbusins er forsenda pess ad haegt
sé ad losa gjaldeyrishoftin an daeskilegra ahrifa 4 efnahagslegan og fjdrmalalegan stodugleika.

Aflandskrénur

Upphad aflandskréna nam 327 mo.kr. i lok ars 2013, en stéd i 565 mo.kr. i kjolfar hruns
fjarmalakerfisins arid 2008. Sedalbankinn hefur laekkad stodu aflandskrona baedi med sérstokum
vidskiptum og Utbodum (sja hér ad aftan) i samraemi vid aaetlun um afnam hafta fra mars 2011. Med
Utbodum Sedlabankans hefur erlendum skammtima fjarfestum i aflandskronum markvisst verid
hleypt Ut og par med dregid ur peim hluta aflandskréna sem eru i héndum peirra sem vilja innleysa
fijarfestingu sina naer 6had gengi. Samhlida pessari leekkun hefur samsetning pessara eigna breyst
verulega. Meirihluti leekkunarinnar hefur verid i innsteedum en erlendir adilar hafa einnig aukid
liftima eigna sinna i skuldabréfum rikissj6ds. Vid aramot voru um 177 milljaréar aflandskréna i
rikisskuldabréfum, 136 ma.kr. i innsteedum og 14 ma.kr. i skuldabréfum ibddaldnasjods. Upphaed
aflandskréna i innsteedum hefur ekki breyst verulega fra midju ari 2013 & medan fjarfestingar
aflandskréna i rikisskuldabréfum i hafa laekkad nokkud. Er petta nokkur breyting fra pvi sem adur var.

! http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/2013/09/17/nr/17190
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ISK eignir erlendra adila
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Erfitt er ad meta hversu kvikar paer aflandskrénur sem eftir standa eru. Ahugi fjarfesta a pvi ad selja
fijarfestingar sinar raedst fyrst og fremst af pvi gengi sem peim bydst hverju sinni og geeti aukist
verulega med lzekkun aflandsgengis. Oliklegt er ad aflandskrénum verdi 6llum skipt hratt i gjaldeyri
heldur muni hluti fjarfesta halda fjarfestingum sinum eftir losun hafta, en vandasamt er ad segja fyrir
um pa préun.

[ lok febraar 2014 &4ttu erlendir adilar 22% utgefinna rikisskuldabréfa i islenskum krénum en ekkert af
utgefnum rikisvixlum. Af heildarutgafu rikisskuldabréfa og rikisvixla attu erlendir adilar 21%. Erlendir
adilar eiga nokkud hatt hlutfall stystu rikisskuldabréfanna en adeins litinn hluta bréfa med lengri
liftima. Slitabu féllnu bankanna eiga einnig nokkud af stystu rikisbréfunum eins og sja ma af myndinni
hér ad nedan. Samtals eiga erlendir adilar og slitabldinn um 24% utgefinna rikisbréfa i islenskum
krénum.
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hlutdeild erlendra adila i rikisskuldabréfum i innlendri mynt verid nokkud haerri en hér a landi. Mi6ad
vid pad maetti buast vid pvi ad erlendir adilar muni afram kaupa atgafur rikissjods i kronum eftir ad
hoftum hefur verid lyft.

Skipting opinberra skulda i innlendri mynt,
(heimild AGS 2013, Lanasyslan febraar 2014)
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Hinir féllnu bankar

Slitamedferd hinna féllnu banka hefur umtalsverd ahrif & préun erlendrar st6du pjédarbusins til
naestu ara. | raun er vandinn tengdur slitum bankanna tvipaettur. Annars vegar tengist hann
skuldabréfi milli nyja og gamla Landsbankans og hins vegar uppgjori a slitabium Kauppings og Glitnis.
Eignir slitabdanna eru ad pd nokkru leyti i islenskum krénum en naerri 95% krofuhafa peirra eru
erlendir adilar. Til vidbdtar munu nokkrir fijarmunir i islenskum krénum falla til handa erlendum
krofuhoéfum annarra bua.
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Skuldabréf milli nyja og gamla Landsbankans var feert i bakur Landsbankans a 238 ma.kr. i arslok
2013. Bréfid greidist med jofnum afborgunum a drunum 2014-2018. Ljést er ad verulegt misveegi er
milli skuldabréfsins og mogulegra tekna Landsbankans i erlendri mynt & pessum arum. bvi parf ad
semja um skilmalabreytingar & skuldabréfinu sem tryggja ad endurgreidsluferillinn verdi ekki of
bungur fyrir greidslujofnud [slands med tilheyrandi neikvaeedum &hrifum & gengi krénunnar eda
gjaldeyrisfordann. Slitastjorn Landsbankans og Landsbanki islands hafa um nokkurt skeid att i
vidraedum um skilmalabreytingu skuldabréfsins.

Greidslujafnadarvandinn tengdur uppgjori Kauppings og Glitnis fellst i um 500 ma.kr. eignum sem
skipta ma i tvennt; annars vegar laust fé sem azetlad er ad falli til yfir nokkurra ara timabil, og hins
vegar u.p.b. 285 ma.kr. eignarhluta (bokfeert virdi) slitabdanna i nyju bénkunum, Arion banka og
islandsbanka.

Sala @ pessum eignarhlutum getur sett prysting & gengi kréonunnar ef nyir (innlendir) fjarfestar vildu
kaupa gjaldeyri til pess ad greida fyrir hlutina eda vid greidslu til kr6fuhafa fai peir greitt i kronum
sem fjarfestar hafa greitt fyrir hlutina. Ef hlutirnir verda seldir fyrir gjaldeyri til erlendra adila sem
hygdust halda peim til lengri tima yrdi komist hja slikum neikveedum ahrifum, enda poétt prystingur
kynni ad koma fram yfir lengri tima pegar bankarnir greida ard til erlendra eigenda sinna.

[ 1j6si peirra hau fjarhaeda um er ad tefla gaetu naudasamningar follnu bankanna sem ekki taka mid af
mogulegum neikveedum ahrifum peirra & greidslujofnud valdid meiri skada fyrir island en
aframhaldandi fjarmagnshoft um nokkurt skeid. Mikilvaegt er pvi ad naudasamningarnir yti undir
stodugleika og stydji vid markmié um losun hafta. Samkvaemt I6gum mun purfa ad taka buin til
gjaldprotaskipta ef naudasamningar takast ekki.

Innlendir adilar

Vid losun fjdrmagnshafta md gera rad fyrir ad innlendir adilar leyti & ny i erlenda fjarfestingu og flytji
pvi fjdrmuni ar landi. Stér hluti sparnadar heimila er bundinn i lifeyrissjédakerfinu og vist er ad
lifeyrissjodir muni seekja @ ny ad auka hlutdeild erlendra eigna i eignasafni sinu til ad tryggja dreifingu
ahaettu. Tiltra a islenskt efnahagslif mun rada miklu um hversu mikid innlendir adilar munu leita at ur
hagkerfinu vid losun fjarmagnshafta.

Erlendar eignir lifeyrissj60a,
hlutfall af hreinni eign til greidslu lifeyris
60% -

50% A

40% - —

20% -

10% -
0%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
N Erlendar eignir e eyfilegt hdmark

30% A




17. mars 2014

i greiningu starfsmanna Alpjédagjaldeyrissjédsins er hugsanlegt Utflaedi ad pessum sékum metid &
30-45% af landsframleidslu arsins 2011.° Visad er til fyrri greinargerdar fra september 2013 hvad
vardar umfjoéllun um petta atridi, auk kaflans hér ad nedan um varudarreglur eftir hoft.

Endurgreidslur og endurfjarmégnun lana

Samningsbundnar afborganir innlendra adila af erlendur skuldum hafa einnig veruleg ahrif 3
greidslujofnud pjodarbusins naestu arin. bratt fyrir ad slikar afborganir séu almennt ekki bundnar
gjaldeyrishoftum pa hafa peer ahrif 4 mogulega losun haftanna vegna neikveedra ahrifa 3
greidslujofnud pjodarbusins. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var um 488 ma.kr. i lok ars 2013 og er ad
mestu fjarmagnadur med lansfé.

Fyrir utan greidslur af skuldabréfi Landsbankans munar hér mestu um skuldir orkufyrirtaekjanna, ekki
sist Landsvirkjunnar. Forsvarsmenn Landsvirkunnar hafa opinberlega lyst pvi yfir ad fyrirtaekid stefni
ekki ad endurfjarmégnun nema litils hluta peirra lana sem falla 4 gjalddaga a naestu arum, enda er
skuldsetning fyrirtaekisins meiri en sambezerilegra fyrirteekja & 6drum Nordurlondum. Samkveemt
télum sem Sedlabanki islands birti { Fjarmalastddugleika nema afborganir fyrirtaekja med rikisabyrgd
um 150 ma.kr. til arsins 2019.

Takmarkad adgengi ymissa annarra adila hagkerfisins ad fjdrmagni, p.m.t. til endurfjdrmognunar,
getur einnig haft dhrif. Adgengi rikissjods ad erlendu fjdrmagni hefur opnad adgengi annarra adila ad
erlendu lansfé, en erlend fjarmognun getur skipt hagkerfid hofudmali pegar pad naer vopnum sinum
a ny eftir erfid ar i kjolfar fjarmalakreppunnar. Abyrg stjérn fjarmala hins opinbera skiptir pvi miklu
mali fyrir drangursrika losun fjarmagnshafta. Mikilvaegt skref i pessa att var tekid med fjarlogum
arsins 2014, sem voru fyrstu hallalausu fjarlogin fra arinu 2007.

Aztladar afborganir af erlendum ldnum innlendra adila
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Ljost er pvi ad island stendur frammi fyrir greidslujafnadarvanda & naestu drum. Verulegur prystingur
yrdi @ gengi krénunnar ef hoftum yrdi aflétt an pess ad pessi vandi verdi leystur.

Gjaldeyrisiitbod Sedlabanka Islands

[ kjolfar sampykktar dzetlunar um afnadm hafta i mars 2011 héf Sedlabankinn Gtbod til pess ad laekka
stodu svokalladra aflandskréna. Gjaldeyrisutbod rikisskuldabréfa héfust sumarid 2011, en fyrsta
Utbodid samkvaemt fjarfestingarleidinni var haldid i febrdar 2012. Alls hafa verid haldin 18 utbod
rikisskuldabréfa og 16 Utbod hafa verid haldin i tengslum vid fjarfestingarleidina. Fjarfestar hafa feert
EUR 257,9 milljénir inn i landid samkveemt rikisskuldabréfaleidinn, eda fjarhaed sem samsvarar 3
grundvelli Utbodsverdsins i hverju tilfelli og skrdds medalgengis Sedlabankans 4 sama degi alls um
55,9 milljordum og EUR 791,2 milljonir eda 156,3 milljar6a samkvaemt fjarfestingarleidinni. Teplega
pridjungur af pessu hefur farid gegnum innlendan gjaldeyrismarkad, par sem 50% af peirri fjarhaed
sem fjarfest er fyrir samkvaemt fjarfestingarleidinni verdur ad breyta i islenskar krénur & innlendum
gjaldeyrismarkadi.

[ byrjun febrdar 2014 ndmu erlendar fjarfestingar samkvaemt fijarfestingarleidinni um pad bil 12,5% af
vergri landsframleidslu arsins 2012. Um 44,9% af pvi fjdrmagnsinnstreymi sem komid hefur um
fijarfestingarleidina hafa verid fest i skuldabréfum, um 42,3% i hlutabréfum, 12,1% i fasteignum og
um 0,6% i verdbréfasjodum.

begar greint er 4 milli innlendra og erlendra adila sem toku patt i utbodunum kemur i ljés ad 38%
heildarfjarhaedarinnar koma fra innlendum og 62% fra erlendum fjarfestum. Vid pessa greiningu eru
erlend fyrirtaeki i eigu islenskra adila flokkud sem innlendir fjarfestar.

Ad auki hafa verid haldin 17 Gtbod par sem leitad er tilboda fra adilum sem vilja selja krénueignir
sinar i skiptum fyrir erlendan gjaldeyri sem er undanpeginn skilaskyldu. Arid 2011 voru haldin tvé slik
Utbod 4 genginu 210 krénur & evru. Verdid hélst nokkud stodugt arid 2012, eda 240 krénur a evru, en
bad laekkadi & drinu 2013. | sidasta Gtbodinu, sem var haldid i febrtar 2014, var Gtbodsverdid 210
krénur & evru. [ Gtbodunum sautjan hafa alls 358,7 milljardar kr. verid bodnir til sélu, en par af hefur
Sedlabankinn keypt 127,7 milljarda kr.

Utbodsverd er akvedid ad afloknum Gtbodunum premur & Gtbodsdegi. Magn bpeirra kréna sem
Sedlabankinn kaupir fyrir erlendan gjaldeyri reedst af magni pess erlenda gjaldeyris sem bodinn er til
solu til kaupa a l6ngum rikisskuldabréfum og til fjarfestinga i gegn um fjarfestingaleidina. bPannig er
ahrifum utbodanna & gjaldeyrisfordann haldid i lagmarki. Utbodsdagsetningar eru tilkynntar med
fyrirvara og stefnt er ad Utbodum 18. mars, 14. mai, 24. juni og 2. september 2014.

Rikisbréfaleio

Einn lidur i samstarfi fjarméla- og efnahagsraduneytisins og Sedlabanka islands vardandi afléttingu
gjaldeyrishafta var svokéllud rikisbréfaleid. Rikisbréfaleidin pjonadi mikilvaegum tilgangi i upphafi en
dvissa var um ahrif afléttingu hafta & endurfjarmégnun innlendra skulda rikissjéds. Stofnad var til
pessa urraedis arid 2011 og var markmidid med pvi ad tryggja endurfjarmoégnun og lengja i
endurgreidsluferlinum. Mikilvaegt var ad tryggja solu a rikisskuldabréfum til nyrra fjarfesta i stadinn
fyrir pa erlendu fjarfesta sem vildu fara ut. Rikisbréfaleidin beindist fyrst og fremst ad lifeyrissjodum,
pannig ad peir keemu inn med erlendar eignir og fengu pess i stad I6ng verdtryggd rikisbréf.
Lifeyrissjodirnir eru ekki jafn ahugasamir um rikisbréfaleidina og peir voru i upphafi og hafa adrir
kaupendur komid i peirra stad.
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Fra pvi i juni 2011 hafa verid haldin 18 uUtbod par sem 437 milljdnum evra hefur verid skipt fyrir
rikisbréf. Virdi i kronum er um 51,3 milljardar, par af seldust 30 ma.kr. i tveimur af premur fyrstu
Utbodunum eda um 58% af seldu heildarmagni. Fra arsbyrjun 2013 hefur sala samkvaemt
rikisbréfaleidinni tvisvar sinnum nad yfir 1 ma.kr. p.e. i juni 2013 og i februar a pessu ari.

Styrkari umgjoro efnahagsmala

A sama tima og unnid er ad afndmi fjarmagnshafta parf umgjord efnahagsmala ad stydja vid
stodugleika efnahags- og fjarmalakerfisins pegar fjarmagnsflaedi hefur verid gefid frjalst ad nyju.
Framlagning frumvarpa til laga um opinber fjarmal og fjarmalast6dugleikarad gegna par mikilvaegu
hlutverki.

Einnig parf ad geeta ad umgjord gjaldmidilsins og peim varudarrelgum sem gilda eiga par um.
Sedlabanki islands gaf Gt sérritid Varudarreglur eftir fjarmagnshoft i dgust 2012.2 | skyrslunni fjallar
bankinn um varudarreglur sem hann telur zeskilegt ad verdi til stadar pegar héftum verdur aflétt til
ad tryggja fjarmalastdodugleika i landinu.

A3 mati Sedlabanka islands eru helstu dhaettupaettir vid Sheftar fjarmagnshreyfingar eftirfarandi:
Ohéflegt inn- eda Utstreymi fjarmagns, gjaldmidlamisvaegi og gjalddagamisraemi. Ohéflegu innstreymi
fiarmagns fylgir haekkun gengis og eignaverds sem m.a. leidir til aukins kaupmattar. Slik stada magnar
uppsveiflu sem skyndilega getur snudist vid med utstreymi og gengisfalli, leekkun eignaverds og
kaupmattar. Snoérp umskipti geta pannig magnad samdratt eda valdid honum. Gjaldmidlamisveegi
myndast pegar lantdkur i einum gjaldmidli eru nyttar til ad kaupa eignir, vorur eda pjénustu i 6rum
gjaldmidli. Eignir og skuldir hreyfast pvi ekki saman med gengi gjaldmidla. Deemi um petta eru
lantokur heimila, sveitarfélaga og fyrirtaekja hér 4 landi & arunum fyrir hrun i erlendum gjaldmidlum
an pess ad hafa tekjur @ méti i erlendri mynt. Vid hrunid féll gengid, en eignaverd leekkadi og eigid fé
ryrnadi mikid. Gjalddagamisreemi er pad hins vegar pegar erlendar langtimaeignir eru fjarmagnadar
med skammtimaskuldbindingum i sama gjaldmidli. bessi stada getur valdid lausafjarpurrd pegar ekki
tekst ad fjarmagna gjalddaga i tima. [ slikum tilfellum er pad hlutverk sedlabanka ad veita
prautavaralan sem takmarkast af steerd gjaldeyrisvarasjéds.

Sedlabankinn leggur til ad endurbazeta l6ggjof og regluverk til ad tryggja pjédhagsvarud pegar
fjarmagnshoftum verdur aflétt ad fullu. Tillogur bankans eru eftirfarandi:

1. Reglur um laust fé og gjaldeyrissjofnud til ad draga ur gjalddagamisreemi i erlendum
gjaldmidlum.

2. Takmorkun & so6fnun innldna erlendis til ad draga ur gjalddagamisreemi i erlendum
gjaldmidlum og undirstrika hlutverk Sedlabanka islands sem ldnveitanda til prautavara i
islenskum krénum eingdngu.

3. Takmorkun eda bann vid gjaldeyrislanum til dvarinna adila til ad draga ur &beinu
gjaldmidlamisvaegi.

4. Styritaeki til ad sporna vid 6héflegum sveiflum fjarmagns inn og Gt dr landinu sem magna
hagsveifluna. Hér gaeti verid um gjald a fjarmagnsflutninga ad raeda eda bindiskylda a erlenda
fjarmognun.

3

http://www.sedlabanki.is/library/Skr%C3%Alarsafn/S%C3%A9rrit/S%C3%A9rrit%20nr%20%206%20 Var%C3%
BA%C3%B0arreglur%20-%20Copy%20(1).pdf
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5. Timabundnar takmarkanir & aukningu erlendra eigna lifeyrissjodanna til ad draga ur prystingi
a krénuna.

[ lok névember 2013 tilkynnti Sedlabankinn um nyjar lausafjarreglur bankans, m.a. um laust fé {
erlendum gjaldmidlum sem atlad er ad draga Uur lausafjardhaettu i erlendum gjaldmidlum sem
reyndist vera ein staersta ahaettan i addraganda bankahrunsins arid 2008. Breyting & I6gum um
Sedlabanka islands um mitt 4r 2013 renndi styrkari stodum undir heimild bankans til ad setja reglur
um lausafjarhlutfall i erlendum gjaldmidlum. Framundan er frekari vinna vid reglur um lagmark
stodugrar fjarmognunar lanastofnana i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum. Slikar reglur lita
til lengri tima en lausafjarreglur og mida ad pvi ad takmarka gjalddagamisraemi, einkum i erlendum
gjaldmidlum.

Unnid er ad breytingum a légum sem snua ad lantdéku i erlendri mynt i fjarmala- og
efnahagsrdduneytinu. Gert er rad fyrir ad frumvarp pess efnis verdi lagt fram a vorpingi 2014.

Fjarfestingaheimildir lifeyrissjéda eru nu til skodunar i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Adur en
hoftum verdur lyft ad fullu verdur litid til pess hvort setja skuli takmarkanir 4 aukningu erlendra eigna
lifeyrissjodanna likt og Sedlabankinn kallar eftir. Hér takast p6 a sjonarmid um takmorkun & flaedi fra
landinu og skynsemi pess ad sjédirnir geti 4 ny byggt um alpjédlegt eignasafn med dreifdri dhaettu,
enda felst i sjddunum staersti hluti sparnadar islensks almennings.

Skipulagsuppbygging daetlunarinnar

Styrinefnd

Yfirstjorn verkefnisins er i hondum styrinefndar, sem radherra fjarmala- og efnahagsmadla leidir. Adrir
fulltrdar i styrinefnd eru sedlabankastjori, rdduneytisstjérar forseetis- og fjarmala- og
efnahagsrdduneyta og efnahagsradgjafi forseetisrddherra. Nefndarfundi sitja jafnframt
embaettismenn og sérfradingar ur Sedlabanka, fjadrmala- og efnahagsraduneyti og forsaetisrdduneyti.

Undir styrinefnd starfar sérstokverkefnisstjorn par sem sitja fulltrdar fjarmdla- og
efnmahagsraduneytis, forsaetisraduneytis, Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlits.

Samrddsnefnd pingflokka

Samradsnefnd fulltrda pingflokka um afndm fjarmagnshafta skal vera vettvangur fyrir midlun
upplysinga og samrad um malefni tengd fjarmagnshoftum og afndmi peirra. Skrifstofustjori i fjarmala-
og efnahagsraduneytinu er formadur nefndarinnar, en i nefndinni sitja fulltrdar peirra pingflokka sem
eiga seeti 4 Alpingi.

Rddgjafahépur

Pann 27. ndvember 2013 skipadi forsaetisradherra sex manna radgjafahdp, sem hefur pad hlutverk ad
gera tillégur til rddherranefndar um efnahagsmal og undirnefnda hennar um einstaka skref og daetlun
um losun fjarmagnshafta. Hépurinn skal meta erlenda stodu pjodarbusins og efnahagslegan
stodugleika, auk pess ad greina lykilatridi ndverandi afndmsdaaetlunar, par med talin uppgjér hinna
follnu banka og hrada og framgang annarra patta. Formadur hdpsins er Sigurbjorn borkelsson, en
adrir fulltrdar eru Eirikur Svavarsson, Jén Helgi Egilsson, Jon Birgir Jénsson, Ragnar Arnason og Reimar
Pétursson. Med hépnum starfa Benedikt Arnason og Benedikt Gislason.
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Fyrri nefndir

Vinnuhépur islenskra stjornvalda og framkvaemdastjérnar ESB vann framan af arinu 2013 ad
afangaskyrslu um losun fjdarmagnshafta og var fundad 22. jandar 2013 i Frankfurt i tengslum vié pa
vinnu. Formennska vinnuhépsins var i hondum fjarmala- og efnahagsraduneytisins, en Sedlabanki
Evropu og Alpjédagjaldeyrissjodurinn téku einnig patt i starfi hdopsins. 15. ndvember 2013 tilkynnti
framkvaemdastjérn Evrépusambandsins fjarmala- og efnahagsraduneytinu um ad patttdku
framkvaemdastjérnarinnar i vinnuhdpnum ekki gaeti ordid af frekari patttoku i nefndarstarfinu, i ljosi
akvordunar rikisstjérnar islands um hlé & adildarvidraedum.

Horfur um losun fjarmagnshafta

Arangur vid losun fjarmagnshafta mun ad miklu leyti rddast af hrada vid slit hinna féllnu banka. Af
télunum hér ad framan er ljést ad slit peirra geetu haft verulega neikvaed ahrif a fjarmalalegan og
efnahagslegan stodugleika ef ekkert verdur ad gert. Afram er p6 stefnt ad Gtbodum Sedlabanka
islands til pess ad losa um stdédur épolinmédustu eigenda aflandskréna. Tilkynnt hefur verid um
Utbod i mars, mai, juni og september 2014.



