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Jafnvaegisstaerd lifeyrisjodskerfis

FI6kid samspil idgjalda, vaxta réttindakerfis og lydfraedilegra patta reedur staerd sjods sem safnast upp
i lifeyriskerfi med fullri sjé6ss6fnun. P4 ma maela steerd sjédsins med ymsum meaelikvordum, i
fjdrhaedum, eda sem hlutfall annarra steerda svo sem launa.

begar horft er 4 lifeyriskerfi sem aetlad er ad ndi til heillar pjédar hefur steerd pjédarinnar ahrif 4
steerd peirra sj6da sem safnast upp. Ef breytingar verda a aldurssamsetningu og par med hlutfalli milli
peirra sem eru @ vinnumarkadi og peirra sem njéta greidslina fra kerfinu hefur pad ahrif 8 staerd
sjédsins baedi i fjarhaedum og sem hlufall ad launum eda landsframleidslu.

Til pess ad kanna ahrif af sjalfri gerd lifeyriskerfisins verdur hér til einféldunar gert rad fyrir ad pjédin
sé i jafnvaegi i peim skilningi ad faeddir a hverju ari eru jafn margir og peir sem deyja og ad ekki verdi
breytingar a lifs- eda 6rorkulikum pann tima sem til skodunar er. Ef gert er rad fyrir ad brugdist verdi
vid lengingu medalaevi med hakkun eftirlaunaaldurs er ahrifum breytingar 8 medalaevi 4 staerd
sofnunarsjods ad mestu eytt.

Steerd lifeyriskerfisins verdur reiknud pegar jafnvaegi er ndd sem verdur pegar allir rétthafar ar fyrsta
argangi sem kerfid hefur nad til eru fallnir fra.

Forsendur utreikninga

Gert er rad fyrir lifeyriskerfi med pad sem nu er algengt réttindakerfi islenskra lifeyrissjoda;
vilangan ellilifeyri frd 67 ara aldri, framreikning 6rorku- og makalifeyrisréttinda til 65 ara aldurs og
makalifeyri sem er helmingur af aunnum ellilifeyri eda framreikningi til 65 ara aldurs. Gert er rad fyrir
ad makalifeyrir greidist ad ldgmarki i prju ar ad fullu og sidan halfur i tvo ar og hafi makinn barn yngra
en 18 ara & framfaeri sinu, sem sjodfélaginn hafdi adur 4 sinu framfzeri, skal fullur makalifeyrir
greiddur @ medan pad astand varir. Barnalifeyrir er samkvaemt lagmarksakveedum laga 129/1997.

Reiknad er med islenskum lifslikum aranna 2007-2011 og medaldrorkulikum islenskra lifeyrissjéda
arin 1998-2002 sem eru stadalforsendur vid tryggingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjéda arid
2013. Midad er vid ad i hverjum argangi sé i upphafi jofn skipting milli karla og kvenna.

Midad er vid ad rekstrarkostnadur sé 2% af idgjoldum og 1% af greiddum lifeyri og ad lifeyrir og
idgjold greidist i upphafi ars.

Gert er rad fyrir ad 3,5% avoxtun naist @ hverju ari umfram haekkun verdlags og Utreikningar gerdir a
fostu verdlagi.

Med pessum forsendum faest réttindatafla par sem medalréttindadflun fyrir drin 25 ara til og med 64
ara er a0 fyrir hverja kr. idgjalds 0,1216 kr, sem fyrir j6fn laun pennan tima svarar til 58% lifeyrisréttar
fyrir 12% idgjald.



Einfaldast er ad bera steerd séfnunar saman vid idgjaldagrundvoll sem i kerfi sem neer til allra
landsmanna zetti ad vera allar launatekjur.

Utreikningar er allir midadir vid ad kerfid byrji med tilteknum argangi og ekki litid til fyrri arganga.
Gert hefur verid forrit sem reiknar réttindadflun og greidslur vegna hverrar tegundar lifeyris fyrir sig,
adgreint eftir kynjum, og reiknar staerd sjodsins, fjolda einstaklinga a hverjum aldri, medal dunnin
réttindi og adrar staerdir tengjast sjédsofnunarkerfi.

Jafnar tekjur — full atvinnupatttaka

Fyrst er reiknad midad vid ad greidslur til kerfisins hefjist vid 16 ara aldur og tekjur séu jafnar alla
starfsaevi. Gert er rad fyrir fullri atvinnupatttdku peirra sem ekki eru 6ryrkjar.

Sj6dsofnun naer ekki hamarki fyrr en vid brotthvarf pess drgangs sem fyrstur greidir til kerfisins.
16gjold og 6rorkugreidslur na jafnvaegi 4 66. aldursari pess argangs, barnalifeyrir & pvi ari sem sidast
er gert rad fyrir ad greitt sé til barna fyrsta drgangsins og elli — og makalifeyrir ekki fyrr en sidast er
greitt til einstaklinga og maka pess drgangs, eda allt ad 90 drum eftir ad kerfid er sett 4 stofn. boétt
hér sé litid 4 kerfi sem ekki tekur til eldri arganga myndi sama eiga vid um auknar idgjaldagreidslur
sem nadu til allra drganga frd dkvednum tima; ahrif breytingarinnar a steerd kerfisins yrou ekki ad
fullu komnar fram fyrr en a lokaari greidslna lifeyris til peirra sem voru ad hefja atvinnupatttoku a pvi
ari sem breytingin er gerd, ad 6drum forsendum ébreyttum.

Steerd sjddsins pegar jafnveegi yrdi ndd reiknast hér rimlega 10,4 fold arslaun allra starfandi ef midad
er vid 15,5% idgjold.

Laun breytileg eftir aldri, vinnuhlutfall breytilegt, raunlaunahzekkanir

Laun og atvinnupatttaka eru i raun breytileg eftir aldri og verdur litid til upplysinga fra Hagstofu
islands vardandi atvinnupétttoku og medallaun eftir aldri.

Um atvinnupatttoku er litid til medaltals dranna 2003-2005 um fjélda starfandi samkvaemt
stadgreidsluskram sem hlutfall af mannfjélda. Gildi fyrir hvert aldursar eru fengin med brdun. Hlutfall
starfandi af peim sem ekki eru 6ryrkjar er svo fengid med ad leidrétta fyrir reiknudu hlutfalli 6ryrkja
af heildarmannfjolda. Starfshlutfall kann ad vera eitthvad ofmetié med pessu par ed blast ma vid ad
einhver hluti 6ryrkja greidi stadgreidslu af atvinnutekjum og hefur verid gert rad fyrir ad hlutfall
starfandi af vinnufaerum fari ekki yfir 99%. Medal lengd starfstima & aldursbilinu 16 til 66 ara er
samkveemt pessu um 44,7 ar hja korlum og 43,5 ar hja konum fyrir pa sem ekki verda oryrkjar.

Um dreifingu medaltekna eftir aldri 8 hverjum tima er midad vid medaltal arann 2003-2005 sem gefin
er upp hja Hagstofu [slands & fimm dra bilum. Arleg gildi eru sian fundin med brdun og reiknad
adskilid fyrir konur og karla. Gert er rad fyrir ad haesta gildi medallauna sé hid sama hja konum og
korlum.



Loks hefur svo verid reiknad midad vid mismunandi forsendur um darlega raunhakkun launa, 0,5%,
1% og 1,5%.

Nidurstodur utreikninga 15,5% idgjald

Arleg Sjédur sem
raunlaunahakkun hlutfall launa
0 8,593
0,50% 7,606
1% 6,778
1,50% 6,077

Gagnlegt getur verid ad bera jafnvaegissteerd kerfisins saman vid verga landsframleidslu. beir
utreikningar sem hér hafa verid gerdir midast ekki vid pa staerd en ndlgast ma slikan samanburé med
pvi ad lita @ hlutfall launagrundvallar af vergri landsframleidslu sidustu ar.

Launagrundvollur sem greitt var af til lifeyrissjéda er hér fundinn med upplysingum uar skyrslum
Fjarmalaeftirlitsins um starfsemi lifeyrissjéda arin 2010 og 2011 og télur um verga landsframleidslu
sému ara fengin af vef Hagstofu islands.

Idgjaldagrunnur VLF Hlutfall
2010 673,759 1.535,880 0,44
2011 726,393 1.631,969 0,45

Ef midad er vid ad laungrunnur sé 45% af VLF faest pa um jafnvaegisstaerd sjédséfnunar med 15,5
idgjaldi :



Arleg Sjodur sem

raunlaunahaekkun hlutfall VLF

0 3,87
0,50% 3,42
1,00% 3,05
1,50% 2,73

Framlag til viobdtarsparnadar nam a arinu 2011 rétt taeepum 4% af launagrundvelli eda sem svarar
rumum 25% af pvi idgjaldi sem gert er rad fyrir til samtryggingar. Med hlutfallslegri haekkun fengist
bvi ad kerfid allt geeti i jafnvaegi numid um 3,4 faldri til 4,8 faldri VLF. Sjodss6fnun séreignarsjéda
kann p6 ad verda eitthvad laegri en i samtryggingarsjédum par sem greidslur dreifast veentanlega a
styttri tima.

Ljost er ad sjodur af peirri staerd sem hér kemur fram myndi illa rimast innan islenska hagkerfisins.
Talid er ad jafnvaegisstaerd fjarmunastofns hagkerfissins sé af staerdargradunni 3 x VLF.?

Bzdi af peim orsokum og einnig til pess ad nd aeskilegri dhaettudreifingu myndi sjodsmyndunin kalla
a ad verulegur hluti hans yrdi fjarfestur erlendis sem aftur kallar 4 verulegan jakvaedan
vidskiptajofnud svo ad pvi marki verdi nad.

! Hérma geta pess ad i grein , Lifeyrissjodir — framtidarhorfur og dvissupaettir” eftir Gudmund Gudmundsson og
Kristionu Baldursdéttur sem birtist { Peningamalum Sedlabanka islands hefti 2005-4 er m.a. reiknud
jafnveegisstaerd lifeyrissjodakerfisins midad vid mismunandi forsendur um vexti, launahaekkanir og fleira. bar er
gert rad fyrir 12% idgjaldi til samtryggingar og 4% idagjaldi til séreignarsparnadar. Med forsendu um 1%
raunlaunahakkun er nidurstada hofunda ad 2025 verdi sjédssofnun ordin 2.897 milljardar 4 verdlagi 2004. Arid
2004 var VLF 930 milljardar. Pegar gert er rad fyrir 1% raunvexti VLF feest ad parna er gert rad fyrir ad
sj6dssofnun verdi 2025 ordin 2,5 fold landsframleidsla og ljost er ad sjodirnir mun ekki hafa nad jafnvaegi a
peim tima.

2 Glaerusyning Ludviks Eliassonar, Sedlabanka islands, sem flutt var a radstefnu Haskélans i Reykjavik
18.april 2013, adgengileg 4 vef Landssamtaka lifeyrissjoda, Il.is.



Verdtrygging lifeyris i almennum lifeyrissjodum og ahrif pess a tryggingafraedilega stodu

islenskir lifeyrissjodir adrir en peir sem njéta bakabyrgdar launagreidenda breyta dunnum lifeyrisrétti
i samtryggingu manadarlega eftir breytingu visitélu neysluverds til verdtryggingar. {16gum nr.
129/1997 um starfsemi lifeyrissjoda segir i 14. gr. um ellilifeyrisréttindi:

,Ellilifeyrir skal borgadur Uit manadarlega med jéfnum greidslum til seviloka. Manadarlegur lifeyrir
skal verdtryggdur og breytast til samramis vid breytingu a visitélu neysluverds.”

Velta ma fyrir sér hvort hér sé um ad raeda skyldu til verdtryggingar eingdngu eftir ad greidslur lifeyris
hefjast eda hvort akvaedid taki einnig til dunnins lifeyrisréttar.

i reynd er pad hins vegar svo ad verdtryggingin er skilyrt af tryggingafraedilegri stodu sjédins. Akvaedi
39. greinar laga nr. 129/1997 skylda lifeyrissjodi til ad gripa til adgerda til ad jafna st6du peirra ef ad
mat skuldbindinga fer verulega yfir eignir. Par sem idgjald er jafnan bundid i kjarasamningi er oftast
su ein leid feer til pess jafna halla 4 stodu lifeyrissjéds ad skerda lifeyrisréttindi og sjaldnast er
mogulegt eda i samraemi vid jafnraedissjonarmid ad slik skerding taki ekki einnig til dunnins réttar.

[ fjarmalahruninu 2008 og eftirkdstum pess kom pessi skilyrding verdtryggingar gloggt i ljés. Verdlag
og par med lifeyrisréttur haekkadi verulega @ medan ad raunavoxtun sjédanna var almennt neikvaed
og langt undir pvi vidmid 3,5% raunavoxtunar sem réttindakerfi er midad vid.

bvi fengu lifeyrispegar fyrst verulegar haekkun lifeyrisgreidsina & medan laun almennt stédu i stad eda
leekkudu og atvinnuleysi jokst. Pegar misvaegi eigna og skuldbindinga kom svo i ljés fylgdi
O6hjakvaemilega veruleg laekkun lifeyrisréttar.

Ar Verdlag Laun  Raundvoxtun
2007 5,2% 8,6% 0,5%

2008 15,1% 8,3% -22,0%

2009 9,7% 3,6% 0,3%

2010 3,3% 4,5% 2,7%

2011 5,3% 9,2% 2,5%

(Heimild: Hagstofa islands og Landssamtok lifeyrissjéda)

Hugsa ma sér ad i stad skyldu til verdtryggingar og svo aftur skyldu til skerdingar keemi markmid um
ad stefnt yrdi ad verdtryggingu réttinda og ad dkvordun um breytingu lifeyrisréttinda yrdi tekin arlega
i samraemi vid stodu lifeyrissjodsins. Med pvi yrdi komid i veg fyrir sveiflur i lifeyrisgreidslum a bord
vid pa sem sast 2008-2010. Arleg breyting réttinda i stad manadarlegrar er likari pvi sem gerist &
vinnumarkadi og einnig er hja Tryggingastofnun rikisins (TR) og gaeti einnig dregid Ur kr6fum TR um
endurgreidslur vegna haerri greidsina fra lifeyrissjédi en zetlad var.

Ahrif slikrar breytingar 4 tryggingafraedilega stddu sjéda pegar litid er til framtidar yrdu éveruleg. Ef



gert er rad fyrir verébolguspa um 2,5% & ari, pa myndi medallaekkun greidsina yfir arid verda rumt
1%, og pad veeri su lekkun skuldbindinga sem koma myndi fram i tryggingafraedilegri stodu. Ef stada
sj6dsins leyfdi maetti svo auka lifeyrisréttindi sem peirri laekkun naemi, pannig ad ahrifin af slikri
sampykktabreytingu @ mat a tryggingafraedilegri stodu aettu ad vera éveruleg.

Med slikri breytingu fengist einnig aukid gagnsaei um réttindi sj6dfélaga sem eru i reynd
ofravikjanlega bundin davoxtun peirra idgjalda sem til sjodsins eru greidd.



