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Haegir a hagvexti en verdur afram yfir hagvaxtargetu

* Tekid ad heegja a hagvexti: var 7,2% 2022 og 7,1% a Q1 en kominn niduri4,5% a Q2 ...

e ... greinilega tekid ad haegja a vexti innlendrar eftirspurnar og visbendingar um ad haegt hafi enn frekar 8 umsvifum a Q3
* Spad 3,7% hagvextiiar (3,5% i PM 23/3) og ad hann verdi um 2%% ad medaltali 2024-26 ... verdur pvi afram yfir hagvaxtargetu
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Einkaneysla, fjarfesting og innflutningur?
3. arsfj. 2021 - 3. arsfj. 2023
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Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-263
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1. Fravik geta verid a milli samtolu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjddhagsreikninga. 2. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Skyggda svaedid synir grunnspa
Sedlabankans fyrir 3. arsfj. 2023. 3. Grunnspa Sedlabankans 2023-2026. Brotalina synir spa PM 2023/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Haegir a verobolgu en hun er enn vel yfir markmioi

* Verdbolga minnkadi ur 8% i september i 7,9% i oktdéber — hefur nu verid yfir 7,5% i 1,5 ar
* Verdbolga an husnaedis svipud: VNV an husnaedis 7,3% og HICP 7,6% — en visbendingar eru um minnkandi verdbodlguhrada ...
e ...ogundirliggjandi verdbodlga minnkar adeins: medaltal malikvarda 6,3% i oktober en var 6,5% i september og mest 7,5% i vor

Verdbodlga a ymsa maelikvarda Verdbolga og verdbdlguhradit Maeld og undirliggjandi verdbdlga?
Jandar 2019 - oktdber 2023 Januar 2020 - oktéber 2023 Januar 2019 - oktéber 2023
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Samramd neysluverdvisitala =\erdboélgumarkmi Verdbdlgumarkmid Bil haesta og lzegsta mats

1. Arstidarleidréttar tolur (fyrir utan arsverdbdlgu). Vegin arsverdbdlga er metin med adferd Eeckhout (2023) par sem nylidnar manadarbreytingar VNV fa meira vaegi en eldri breytingar pbar sem vogir manadarbreytinga eru fengnar med
kuptu kernel-falli. 2. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).

Heimildir: J. Eeckhout (2023), ,,Instantaneous inflation“, UPF Barcelona, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.




Enn miklar haekkanir innlendrar voru og pjonustu

* Bensinverd er 2% lzaegra en fyrir ari og haegt hefur a innfluttum verdhaekkunum: 5,4% arshaekkun i oktéber en yfir 8% i byrjun ars
* Vid baetast miklar haekkanir @ innlendri voru (dagvara 11,5% i oktéber og innlendar vorur alls 10,8%) og pjonustu (teeplega 8%)
* Enn um 40% utgjaldaflokka sem haekkar meira en 10% milli ara og um % flokka sem haekka meira en 7,5% milli ara

Verd a voru
Januar 2019 - oktéber 2023

12 manada breyting (%)

Verd a pjonustu
Januar 2019 - oktéber 2023

12 manada breyting (%)

Umfang verdhaekkana?
Januar 2020 - oktéber 2023

Hlutfall neyslukorfu (%)
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Horfur a haegari hjodnun verdbolgu en adur spad

e Verdbdlga var 7,8% a Q3 og minnkadi ur 9,4% a Q2 — litillega meiri en spdd var i agust (7,7%) en naerhorfur versna a ny ...
* .. huneyksti7,9% a Q4 en minnkar aftur i 6,8% a Q1 en i agust var talid ad hun myndi hjadna i 7,5% a Q4 og feerii 5,8% a Q1
e Lakari horfur endurspegla helst pralatari spennu i pjodarbuinu, lsegra gengi kronunnar og hasgari hjodnun alpjodlegrar verdbolgu

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 4. 4rsfj. 2026
Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Ahaetta: 16skud kjo

Ifesta og breytt edli verdbolgu

* Verdbdlguvaentingar hafa verid vel yfir markmidi um nokkra hrid: 5-ara veentingar 4-5% og 10-ara veentingar 3%:-4%4%
* Beett kjolfesta verdbadlguvaentinga er leid a sidasta aratug virdist hafa dregid ur tregdu i verdbodlgu og ahrifum kostnadarskella ...
... veikari kjolfesta veentinga undanfarid virdist hins vegar hafa snuid pessu ferli vid

Verdbdlguvaentingar markadsadilal
1. arsfj. 2018 - 4. &rsfj. 2023

%

8 1,0
7 0,8
6
0,6
5
0,4
4
- 0,2
3 \
— —_— i 0}0
2
1 -0,2
0 I T T T T T 1 '0,4
2018 2019 2020 2021 2022 2023
e 3rs =7 ara
5 ara =710 ara

Verdbdlgualag 5 ar eftir 5 ar

1. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Medaltal manada verdbdlgualags. Gogn til og med 17. ndvember 2023. 2. Verdbdlgutregda er maeld sem p,
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f + y ut frd adfallsgreiningunnim, = a +

BTti_1 + ymi—y + €. 3. Skammtimadhrif launa & verdbolgu eru maeld sem p,, = 1 + A Gt fra adfallsgreiningunnim, = a + Bi_q + yTi—y + NAW; + AAw;_q + un{t + Yu,_4 + €. m; er verdbdlga, Aw; er breyting launakostnadar a
framleidda einingu, " er innflutningsraungengi og u; er fravik atvinnuleysis fra jafnvaegisatvinnuleysi. Verdbdlga og launabreytingar eru maeldar sem arsfjérdungsbreytingar a arsgrundvelli. Metid yfir 10-ara hreyfanlegan glugga
(arsfjoroungsgogn fra 1985-2023 fyrir verbdlgutregdu og 1991-2023 fyrir launaahrif).

Heimild: Sedlabanki islands.



Ahaetta: laun geetu haekkad meira en spad er

* Laun halda afram ad haekka hratt og raunlaun haekka aftur eftir stutt laekkunartimabil ... pessar miklu launahaekkanir vega
byngra i verdbdlgu undanfarinna 2 ara en aukning hagnadar eda haekkun alagningar fyrirtaekja
e Spad aframhaldandi riflegum launahakkunum en reynslan geeti bent til vanmats og orsakad pralatari verdbolgu en spad er

Laun Hlutur hagnadar og alagningar fyrirtaekja Moguleg ahrif meiri launahaekkana en
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2023 i verdbdlgu sidustu 2 ara grunnspa gerir rad fyrir3
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1. Framlag launakostnadar og rekstrarafgangs almennra atvinnufyrirtaekja til haekkunar 4 verdvisitolu VLF samkveemt tekjuskiptingaruppgjori pjodhagsreikninga. Almenn atvinnufyrirtaeki eru fyrirtaeki an fjarmalastofnana ur
tekjuskiptingaruppgjori en ad auki eru fyrirtaeki i framleidslu malma og i rafmagns-, gas- og hitaveitu undanskilin. ,,Annad“ synir pvi framlag rekstrarafgangs malm- og orkufyrirteekja, fjarmalafyrirtaekja, hins opinbera, félagasamtaka,
heimila, afskrifta og skatta umfram styrkja. 2. Framlag alagningar innlendra fyrirtaekja sem selja a innanlandsmarkad og annarra kerfisskella til dveentrar verdbdlgu aranna 2020-2022 ut frd DSGE-likani Sedlabankans DYNIMO. 3.
Fraviksdeemi sem synir moguleg ahrif pess ad laun haekki um 5 présent meira a ari 1. Sja nanar umfjollun i rammagrein 1 i Peningamdlum 2022/4.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Ahaetta: verdbdlga gaeti ordid pralatari en spad er

* Fraviksdaemid gerir rad fyrir ad kjolfesta verdbolguveentinga hafi laskast um tima og ad verdbodlguvaentingar motist i rikari
meeli af nylidinni verdbodlgu en pegar kjolfesta veentinga var traustari ... einnig ad grunnspa vanmeti bein ahrif launahaekkana
* Verdbolguvaentingar verda haerri og verdbolga meiri og pralatari sem kallar @ haerri vexti en i grunnspa

Fraviksdaemi: Verdbdlga hjadnar hagar en i grunnspa Verdbolguspa og fraviksdaemi
1. arsfj. 2022 - 4. 4rsfj. 2026
Verdbolgualag til 5 ara Verdbolga Meginvextir
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.




Peningamal i hnotskurn

2

Alpjodlegar Visbendingar Haegir a
hagvaxtarhorfur um ad tekid sé hagvexti en
afram lakar en ad haegja a vexti hann verdur
olik proun milli innlendrar afram yfir
landa eftirspurnar langtimagetu

“% Ritid i heild @ Power Point myndir

@‘ Kynning adalhagfraedings E. Myndagogn
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Verdbolga
afram mikil og
virdist zetla ad
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Aukin ovissa i
kjolfar jaro-
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afram dvissa

um verdbodlgu




