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147. I6ggjafarping 2017-2018.
pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um afleiduvidskipti, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.qr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad auka gagnseai i afleiduvidskiptum, draga ur kerfisdhaettu sem
getur stafad af slikum vidskiptum og studla ad fjarmalastodugleika.

2.0r.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur,
midlega mdtadila og afleiduvidskiptaskrar, sem er birt i EES-vidbeti vid Stjérnartidindi
Evrépusambandsins nr. 17 fra 16. mars 2017, bls. 412470, skulu hafa lagagildi hér & landi med
peim adlégunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 206/2016, fra 30.
september 2016, sem er birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 13 fra 23.
febriar 2017, bls. 63-71, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlégun vid samninginn um Evropska
efnahagssvadio, shr. 16g um Evropska efnahagssveedid, nr. 2/1993, par sem bdkunin er l1égfest.

3.qr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt I6gum pessum i sam-
reemi vid samninginn um Evrépska efnahagssvaedio, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli
EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Um eftirlit Fjarméalaeftirlitsins fer nanar samkvemt akvaedum reglugerdar (ESB) nr.
648/2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar, akvedum laga um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi og akvaedum laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita &kvaedum peirra laga vio framkvaemd eftirlits og
vegna samvinnu vid Eftirlitsstofnun EFTA og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina
samkvamt 16dgum pessum.

Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid Sedlabanka Islands vid mat & starfsleyfisumsokn mid-
leegs motadila skv. 1. mgr. 17. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012.

Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands teljast l6gbar stjornvéld i skilningi 22. gr. reglu-
gerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012.


http://www.efta.int/sites/default/files/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32012R0648.pdf
http://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2016%20-%20Icelandic/206-2016i.pdf
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4.9r.
Upplysingagjof.
Um upplysingagjof innlendra adila, baedi til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar og stofnana innan EES, fer samkveemt akveedum laga um evrdpskt eftirlitskerfi & fjarmala-
markadi.

5.0r.
Almennar rannséknir og vettvangsskooun.

Um almennar rannsoknir og vettvangsskodun Eftirlitsstofnunar EFTA fer samkvaemt dkveed-
um laga pessara og samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Til peirra rannsoknaradgerda sem kvedid er a um i a—c-lid og e-1id 1. mgr. 62. gr. og 63. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf heimild démara nema sampykki pess adila sem rann-
soknaradgerdirnar beinast ad liggi fyrir. Um beidni um heimild domara til ranns6knaradgerda
fer eftir XV. kafla laga um medferd sakamala eftir pvi sem vid &.

6. qgr.
Adfararhafi.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt l16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og drskurdir EFTA-démstolsins.

7.0r.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir a hvern pann sem brytur gegn eftirtéldum

akvaedum reglugerdar (ESB) nr. 648/2012:

4. gr. um stéoustofnun OTC-afleidusamninga.

5. gr. um tilhdgun stodustofnunarskyldu.

7. gr. um adgang ad midleegum métadila.

8. gr. um adgang ad viodskiptavettvangi.

9. gr. um skyldu um skyrslugjof.

10. gr. um 6fjarhagslega moétadila.

11. gr. um adferdir til ad draga Ur aheettu OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodu-

stofnadir af midleegum moétadila.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & lI6gadila sem brytur gegn eftirtéldum
akvaedum reglugerdar (ESB) nr. 648/2012:
1. 14. gr. um starfsleyfi midleegs motadila.
2. 26. gr. um almenn akvadi er varda skipulagskrofur.
3. 27. gr. um yfirstjérn og stjorn.
4. 28. gr. um ahattunefnd.
5. 29. gr. um skraahald.
6
7
8
9

NogakowdE

. 31. gr. um upplysingar til I6gbaerra yfirvalda.
. 33. gr. um hagsmunaarekstra.
. 34. gr. um samfellu i vidskiptum.
. 35. gr. um Gtvistun.
10. 36. gr. um almenn akveedi er varda vioskiptahetti.
11. 37. gr. um patttokuskilyroi.
12. 38. gr. um gagnsai.
13. 39. gr. um adgreiningu og flytjanleika.
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14. 40. gr. um stjornun ahattuskuldbindinga.

15. 41. gr. um krofur um tryggingar.

16. 42. gr. um vanskilasjoo.

17. 43. gr. um annad fjarmagn.

18. 44. gr. um eftirlit med lausafjarahattu.

19. 45. gr. um forgangsrédun vid greioslu vanskila.

20. 46. gr. um krofur um tryggingar.

21. 47. gr. um fjarfestingarstefnu.

22. 48. gr. um vanskilaferli.

23. 49. gr. um endurskodun likana, alagsprof og afturvirka profun.
24. 50. gr. um uppgjor.

25. 51. gr. um fyrirkomulag um rekstrarsamheefi.

26. 52. gr. um ahattustyringu.

27. 53. gr. um framlagningu tryggingar milli midleegra métadila.

Vid akvordun sekta samkveemt dkvaedi pessu skal tekid tillit til allra atvika sem mali
skipta, p.m.t. eftirfarandi:

alvarleika brots,

hvad brotid hefur stadid lengi,

abyrgdar hins brotlega hja l16gadilanum,

fjarhagsstddu hins brotlega,

avinnings af broti eda taps sem fordoad er med broti,

hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,

hvers konar moégulegra kerfislegra ahrifa brotsins,

samstarfsvilja hins brotlega,

fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad raeoa.
Sektlr sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru & I6gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr., en geta pé verid harri eda allt
ad 10% af heildarveltu samkvamt sidasta sampykkta érsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta
sampykkta samstaedureikningi, ef 16gadili er hluti af samsteedu og brot er framid til hagsbéta
fyrir annan logadila i samsteedunni eda annar 16gadili i samsteedunni hefur notid hagnadar af
brotinu.

Ef einstaklingur eda I6gadili brytur gegn ldgum pessum eda reglugerdum radherra settum &
grundvelli peirra, og fyrir liggur ad hann hafi hlotio fjarhagslegan avinning af broti, er heimilt
ad akvaroa hinum brotlega sekt sem getur, pratt fyrir 4. mgr., ordid allt ad tvofaldri peirri
fjarheed sem fjarhagslegur avinningur hins brotlega nemur.

Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda galeysi.
Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfarar-
heefar. Sektir renna i rikissj6o ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir
ekki greiddar innan méanadar fr& pvi ad viokomandi er tilkynnt um dkvérdun Fjarmalaeftirlitsins
skal greida dréattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvérdun og Utreikning drattarvaxta fer eftir
I6gum um vexti og verdtryggingu.

—~T@ o oo0Tw
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8. gr.
Skylda Fjarmalaeftirlitsins til ad birta upplysingar.

Fjarmalaeftirlitio skal birta opinberlega upplysingar um stjérnvaldssektir skv. 7. gr. vegna
brota gegn 4., 5. og 7.-11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, nema birtingin kunni ad tefla
fjarmalamorkudum i tvisynu eda valda hlutadeigandi adilum 6héflegum skada.

Fjarmalaeftirlitio skal & priggja ara fresti birta matsskyrslu um framkvamd beitingar viour-
laga samkvamt 16gum pessum. Skyrslan skal ekki innihalda persénuupplysingar.

Fjarmalaeftirlitio skal birta opinberlega skra yfir upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
framkveema mat skv. 32. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

9.0r.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grund-
velli peirra er Fjarméalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki malsadila,
enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir
malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmala-
eftirlitio setur nanari reglur um framkvaemd akvadisins.

10. gr.
Réttur grunads manns.

I méli sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda kaeru til
16greglu hefur madur, sem rékstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um légbrot, rétt til ad
neita ad svara spurningum eda afhenda gégn eda muni nema hagt sé ad Utiloka ad pad geti haft
pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada um
pennan rétt.

11. gr.
Frestur til ad leggja a stjornvaldssekt.
Heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir samkveemt [6gum pessum fellur
nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um rannsékn & meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad brotinu.

12. gr.
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur &rum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkveemt 68rum légum, ad brjéta gegn akvaedi 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,
um ad midleegur motadili megi ekki starfa an starfsleyfis.

13. gr.
Saknzmi o.fl.

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af asetningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af broti
gegn akveedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt I6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.
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Gera ma l6gadila sekt fyrir brot & I6gum pessum og reglum settum & grundvelli peirra 6had
pvi hvort sk verdi sonnud & tiltekinn fyrirsvarsmann I6gadilans, starfsmann hans eda annan
adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur l6gadilans, starfsmadur hans eda annar &
hans vegum med saknsemum hetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a grundvelli
peirra i starfsemi I6gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera légadilanum sekt.

14. gr.
Keera til 16greglu.

Brot gegn 16gum pessum seeta adeins rannsékn légreglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot & 16gum pessum bedi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarméla-
eftirlitio hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvérdun hja stofnuninni.
Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til Idgreglu. Brot telst meiri hattar ef
pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum hatti
eda vid adsteeour sem auka mjog & sakneemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio a hvada
stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota & l6gum pessum til rannsdknar logreglu. Geeta
skal samramis vid Urlausn sambeerilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur
vid. Akvadi IV.—-VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad
keera mal til l16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akeeruvaldi i té upplysingar og gégn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2.
mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gégn sem
han hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilt ad taka
patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjérnsysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

15. gr.
Reglugerdarheimild.

Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkveemd laga pessara, par & medal um :

Stodustofnunarskylduna.

Fyrirkomulag stédustofnunar.

Skyrsluskil til afleiduvidskiptaskraa.

Adferoir til ad draga Ur ahettu.

Eiginfjarkréfur midleegra motadila.

Fagrad eftirlitsadila.

Vardveislu midleegra motadila a upplysingum.

Innlausnartimabil trygginga.

Starfsleyfisumsokn afleiduvidskiptaskraa.
10. Malsmedferdarreglur vegna akvordunar sekta sem lagdar eru a afleiduvidskiptaskrar.
11. Upplysingar sem afleiduvidskiptaskrar skulu birta og gera adgengilegar.
12. Gjold sem Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur a verobréfavidskiptaskrar.

CoNoa~WNE
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13. Upplysingar sem birta skal opinberlega og gerdar adgengilegar fyrir verdbréfavidskipta-
skrar.

14. Opinbera skra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

15. Adgang ad vidskiptavettvangi.

16. Ofjarhagslega métadila.

17. Krofur til midleegra métadila.

18. Undanpégur.

19. Framlengingar & timafrestum skv. 89. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

16. gr.
Gildistaka.
L6g pessi 6dlast gildi 1. juli 2018.

17.gr.
Breyting a 68rum I6gum.
A eftir 8. gr. laga um 6ryggi fyrirmala i greidslukerfum og verdbréfauppgjérskerfum, nr.
90/1999, kemur ny grein, 8. gr. a, svohljédandi:
Gjaldprotaskipti a bui kerfisstjéra skal ekki skerda rétt annars kerfisstjora til vedtrygginga
sem sa sidarnefndi hefur afhent peim fyrrnefnda vegna rekstrarsamhafs kerfis.

Greinargerd.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu med adstod nefndar sem
fjarmala- og efnahagsradherra skipadi hinn 2. jantar 2014. Nefndinni var m.a. falié ad undirbda
innleidingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleidu-
vidskiptaskrar i islenskan rétt. Reglugerdin er & ensku jafnan kéllud ,,European Market Infra-
structure Regulation og verdur hér a eftir visad til hennar sem EMIR eda reglugerdarinnar.

I nefndinni satu fulltriar fjarméla- og efnahagsraduneytis, Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka
Islands, Samtaka fjarmalafyrirtaeekja og Kauphallar islands.

EMIR gekk i gildi innan Evrdpusambandsins 16. agust 2012 en var ekki tekin upp i EES-
samninginn fyrr en 30. september 2016, med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
206/2016".

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Samning og sampykkt EMIR var hluti af heildarendurskodun Evrépusambandsins (ESB) &
reglum a svidi verdbréfavidskipta og -sjéda, en markmid hennar er ad draga Ur ahaettu sem
tengist afleidusamningum og auka gagnsai peirra.

[ fjarmalaafallinu arid 2008 kom i 1j6s ad vidskipti med OTC-afleidur (e. Over-the-counter)
voru ekki nagilega gagnse, en um er ad reda samninga & milli einstakra motadila og eru
upplysingar um pa alla jafna einungis adgengilegar adilum samningsins. OTC-afleidur geta
skapad flékinn vef innbyrdis tengsla sem veldur pvi ad erfitt er ad greina edli og umfang peirrar

! Fjallad er um astadur pess dréttar er vard & upptdku gerdarinnar i EES-samninginn i 1. kafla greinargerdar
med frumvarpi pvi er vard ad l6gum nr. 55/2017, um skortsélu og skuldatryggingar (386. mal & 146.

I16ggjafarpingi).


http://www.althingi.is/altext/146/s/0516.html
http://www.althingi.is/altext/146/s/0516.html
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aheettu sem peim fylgir. Fjarmalaafallid hefur synt fram a ad slikt eykur enn frekar dvissu &
vidkvaemum timum og getur & endanum 6gnad fjarmalastddugleika.

A fundi G20-rikjanna 26. september 2009 voru sampykktar naudsynlegar adgerdir til ad
bregdast vid peirri dhattu sem er samfara OTC-afleidum og auka gagnsei slikra vidskipta.
bessar adgerdir folust f pvi ad allar stadladar OTC-afleidur skyldu stodustofnadar? fyrir milli-
gbngu midlaegs mdtadila og ad tilkynna skyldi um allar OTC-afleidur til afleiduvidskiptaskrar
fyrir lok ars 2012. Enn fremur skyldi gerd krafa um aukna eiginfjarstoéou fyrir allar OTC-
afleidur sem ekki féllu undir fyrrgreindar krofur um stédustofnun.

Hinn 16. 4gust 2012 gekk EMIR i gildi innan ESB og endurspeglar han fyrrgreindar skuld-
bindingar G20-rikjanna.

3. Meginefni frumvarpsins.

Frumvarpid felur i sér innleidingu EMIR i islenskan rétt. Meginefni frumvarpsins er pvi 16g-
festing reglugerdarinnar og naudsynlegra akveeda par ad latandi, svo sem um hvernig eftirliti
med akvadum frumvarpsins sé hattad, heimildir eftirlitsadila til upplysingadflunar, um adfarar-
hefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og EFTA-démstolsins, vidurlagadkveedi, um keeru til
16greglu og heimild radherra til ad setja reglugerdir.

Meginefni EMIR er eftirfarandi:

1. Tilkynna skal um afleidusamninga til afleiduvidskiptaskrar.

2. Stddustofna skal OTC-afleidusamninga sem falla undir stédustofnunarskylduna hja mid-
leegum métadila.

3. Nyjar krofur um aheettustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki eru stédustofnadir
midlagt.

4. Umgjord um starfsemi midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraa.

4. Nanar um meginefni EMIR.

Gildissvid EMIR er vitt, enda naer pad badi til adila innan EES sem stunda afleiduvidskipti
og adila utan EES sem eiga i afleiduvidskiptum vid motadila innan EES. Jafnframt er 1jést ad
reglugerdin tekur baedi til I6gadila og einstaklinga®. Vert er ad taka fram ad akvednir adilar eru
med 6llu undanskildir gildissvidi EMIR og eru peir taldir upp med teemandi hatti i 4. mgr. 1. gr.
EMIR. Hér & landi er pad eingdngu Sedlabanki islands sem fellur undir undanpaguna.

4.1. Tilkynning til afleiduvidskiptaskrar.

Ein af peim nyjungum sem EMIR kvedur a um er tilkynningarskylda til afleiduvidskipta-
skrar® pegar stofnad er til afleidusamninga, peim breytt eda lokad. I tilkynningarskyldunni felst
ad skila parf inn skyrslu um &Il vidskipti med afleidusamninga eigi sidar en vid lok nasta

2 Sja umfjollun um stédustofnun i kafla 4.2.

® Enda telst einstaklingur vera 6fjarhagslegur métadili  skilningi 9. télul. 2. gr. EMIR ef afleiduvidskipti hans
eru gerd sem lidur i atvinnustafsemi (e. economic activity). Erfitt er ad sja fyrir sér tilvik par sem afleidu-
vidskipti eru ekki gerd sem lidur i atvinnustarfsemi og verdur pvi ad gera rad fyrir ad EMIR eigi almennt vid um
einstaklinga.

* Afleiduvidskiptaskra (e. trade repository) er skv. 2. télul 2. gr. EMIR l6gadila sem safnar midlagt saman og
vidheldur gégnum um afleidur.
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vidskiptadags eftir ad samningur var gerdur. Jafnframt skal tilkynna timanlega um allar
breytingar & skilmalum samnings yfir samningstimann®.

Tilkynningarskyldan nar til allra adila sem stunda afleiduvidskipti og velja adilar sjalfir til
hvada afleiduvidskiptaskra peir vilja tilkynna®.

Adilar sem tilkynna vioskipti til afleiduvidskiptaskrar skulu hafa sérstakt audkenni fyrir
I6gadila sem kallast LEI (e. Legal Entity Identifier).

4.2. Stédustofnun.

Onnur af peim nyjungum sem EMIR kvedur & um er skylda til ad stodustofna OTC-afleidu-
samninga f gegnum midlaegan métadila’. Med stodustofnun (e. clearing) er att vid ferlid vid ad
stofna stodur, p.m.t. treikning & hreinni skuldbindingu (e. net obligations), og vid ad tryggja ad
fjarmalagerningar, reidufé, eda hvort tveggja, sé til stadar til ad tryggja ahattuskuldbindingar
sem leidir af stddunum.

Til ad afleiduvidskipti séu stodustofnunarskyld purfa tvo skilyrdi ad vera uppfylit:

1. vidkomandi afleidusamningur parf ad tilheyra flokki OTC-afleidna sem hefur verid
akvardadur stodustofnunarskyldur af Evrépusambandinu og
2. vidskiptin purfa ad vera & milli stddustofnunarskyldra adila.

4.2.1. Stooustofnunarskyldir OTC-afleidusamningar.

i vidaukum vid reglugerdir (ESB) nr. 2015/2205, 2016/592 og 2016/1178° er ad finna lista
yfir pa OTC-afleidusamninga sem akvardad hefur verid ad séu stédustofnunarskyldir. Ad 6llum
likindum munu fleiri OTC-afleidur baetast vid listann & naestu arum. Engir islenskir afleidusamn-
ingar falla undir stodustofnunarskylduna i dag.

4.2.2. Stooustofnunarskyldir adilar.

Fjarhagslegir métadilar® og 6fjarhagslegir métadilar med stodur yfir akvednum fjarhaedar-
morkum®® purfa ad stodustofna OTC-afleidusamninga sem akvardad hefur verid ad séu stodu-
stofnunarskyldir. Ofjarhagslegir métadilar undir fjarhadarmérkunum purfa ekki ad stédustofna
pé afleidusamninga sem peir stofna til. Vid Gtreikninginn skulu ekki teknir med OTC-afleidu-

% Nénar er fjallad um tilkynningarskylduna i reglugerdum (ESB) nr. 148/2013, 2017/104, 1247/2012 og
2017/105.

® A vefsidu ESMA er ad finna lista yfir vidskiptaskrar sem hafa verid sampykktar eda vidurkenndar,  tilviki
afleiduvidskiptaskraa utan EES.

" Midleegur métadili (e. central counterparty) er skv. 1. tolul. 2. gr. EMIR l6gadili sem gengur & milli métadila
ad samningum sem vidskipti eru med a einum eda fleiri fjarmalamérkudum og verdur par med kaupandi
gagnvart hverjum seljanda og seljandi gagnvart hverjum kaupanda.

8 Gert er rad fyrir ad gerdirnar prjar verdi teknar upp f islenskan rétt med reglugerd radherra samkvamt heimild
1. tlul. 15. gr. frumvarpsins.

® Ssamkvamt 8. tolul. 2. gr. EMIR er fjarhagslegur métadili (e. financial counterparty) fiarfestingarfyrirtaeki sem
hefur fengid starfsleyfi i samreemi vid tilskipun 2004/39/EB, lanastofnun sem hefur fengid starfsleyfi i samraemi
vid tilskipun 2006/48/EB, vatryggingafélag sem hefur fengid starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 73/239/EBE,
tryggingafélag sem hefur fengid starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2002/83/EB, endurtryggingafélag sem hefur
fengid starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2005/68/EB, verdbréfasjodur og, ef vid &, rekstrarfélag hans, sem
hefur fengid starfsleyfi i samreemi vid tilskipun 2009/65/EB, stofnun um starfstengdan lifeyri i skilningi a-lidar
6. gr. tilskipunar 2003/41/EB og sérhafdur sjéour sem styrt er af rekstraradila sérheaefdra sjoda (e. AIFM) sem
hefur fengid starfsleyfi eda verid skradur i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB.

10 5j4 nanar umfjéllun i 10. gr. EMIR.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R2205&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R0592&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1178&rid=1
https://www.esma.europa.eu/supervision/trade-repositories/list-registered-trade-repositories
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samningar sem unnt er ad mala & hlutleegan hatt ad dragi Gr dhaettu sem tengist beint vidskipta-
starfsemi eda fjarmodgnun 6fjarhagslega motadilans eda samstaedu sem hann tilheyrir.
Fjarhadarmaérkin eru i dag eftirfarandi':

e jafnvirdi 1 ma. evra (EUR), i islenskum krénum midad vid opinbert viomidunargengi
(kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni, fyrir skulda- og hlutabréfaafleidur.

e jafnvirdi 3 ma. EUR, i islenskum krénum midad vid opinbert kaupgengi eins og pad er
skrad hverju sinni, fyrir vaxta- og gjaldmidlaafleidur.

e jafnvirdi 3 ma. EUR, i islenskum krénum midad vid opinbert kaupgengi eins og pad er
skréd hverju sinni, ad heildarvirdi fyrir hravoruafleidur og adrar afleidur (samanlagt).

Nanar tiltekid pa skal stodustofna OTC-afleidusamninga sem akvardad hefur verid ad séu
stooustofnunarskyldir séu peir gerdir a milli:

1. Tveggja fjarhagslegra motadila.

2. Fjarhagslegs métadila og 6fjarhagslegs métadila med stodu yfir fyrrgreindum fjarhaeoar-
morkum.

3. Tveggja o6fjarhagslegra motadila med stédur yfir fyrrgreindum fjarhaedarmoérkum.

4. Fjarhagslegs moétadila eda 6fjarhagslegs métadila, med stodur yfir fyrrgreindum fjarhaedar-
morkum, og einingar sem hefur stadfestu i pridja riki, sem myndi falla undir stodu-
stofnunarskylduna ef hin hefdi stadfestu innan EES.

5. Tveggja eininga sem hafa stadfestu i einu eda fleiri pridju rikjum, sem mundu falla undir
stodustofnunarskylduna ef paer hefou stadfestu innan EES, ad pvi tilskildu ad samningurinn
hafi bein, veruleg og fyrirsjaanleg ahrif innan EES eda pegar slik skylda er naudsynleg eda
videigandi til ad koma f veg fyrir ad komist sé hja akveedum frumvarpsins (p.e. EMIR)™.

4.2.3. Nanar um stédustofnunarskylduna.

Stodustofnunarskyldan tekur gildi & mismunandi tima™® sem akvardast badi af flokki
afleidna og pvi um hvernig moétadila er ad reeda. Sem deemi pa eru OTC-vidskipti sem islenskir
lifeyrissjodir framkvaema undanpegin stédustofnunarskyldunni til 1. jali 2020 ad pvi gefnu ad
bau dragi Ur fjarfestingarahattu sem tengist beint fjarhagslegri gjaldfaerni sjédanna™®. Einnig er
vert ad nefna ad OTC-afleiduvidskipti innan samstseedu eru undanpegin fra stodustofhunarskyld-
unni®® ad akvednum skilyrdum uppfylltum®.

Adili sem skal stodustofna tiltekin afleiduvidskipti parf ad ganga frd samningi vid midleegan
métadila sem hefur hlotid heimild til ad stbdustofna viskomandi flokk afleidna.”’

1 sja 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 149/2013.

12 5j4 nanar f reglugerd (ESB) nr. 285/2014.

13 Sja nanar um timafresti og mismunandi flokka métadila i reglugerdum (ESB) nr. 2015/2205, 2016/592 og
2016/1178. Vert er ad benda & ad fyrrgreindar gerdir hafa ekki verid teknar upp i EES-samninginn, en pess ma
venta & naestu manudum. Vid upptdkuna verda videigandi timafrestir framlengdir til ad markadsadilar i EES/
EFTA-rikjunum hafi nzegilegan tima til ad bregdast vid peim nyju kréfum er fram koma i EMIR. bad geeti pvi
verid ad islenskir lifeyrissjodir fengju enn lengri frest.

14 5j& zh-1i6 2. mgr. 1. gr. akvérdunar sameiginlequ EES-nefndarinnar nr. 206/2016.

15 vigskipti innan samstaedu er skilgreind i 3. gr. EMIR.

16 Skilyrain er ad finna { 2. mgr. 4. gr. EMIR.

1 A vefsiou ESMA er ad finna lista yfir midlaega métadila sem mega veita stodustofnunarpjénustu innan EES
0g pa samninga sem peir hafa fengid heimild til ad stédustofna.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R0149&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0285&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R2205&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R0592&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1178&rid=1
http://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2016%20-%20Icelandic/206-2016i.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ccps_authorised_under_emir.pdf
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4.3. Nyjar kroéfu um aheettustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir
midlegt.

Med EMIR eru gerdar krofur um ad fjarhagslegir og ofjarhagslegir moétadilar uppfylli
dkvednar skyldur um ahattustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki hafa verid stodu-
stofnadir. Krofurnar fela i sér ad métadilar purfa m.a. ad geta stadfest skilmala samnings timan-
lega, vera med ferli til ad samryma eignaséfn (e. portfolio reconciliation), styra tengdri dhaettu,
greina og leysa Ur agreiningi, vakta daglega virdi utistandandi samninga, skiptast & tryggingum
og bua yfir naegu eigin fé til ad styra ahattu sem skipti a tryggingum taka ekki til.

Takmarkadri krofur eru gerdar til éfjarhagslegra métadila med stéour undir fjarheaedar-
morkum stédustofnunar'®. bessar auknu kréfur um stg)'/ringu ahattu munu eiga vid flesta ef ekki
alla métadila ad OTC-afleidusamningum 4 islandi.!

4.4. Umgjord um starfsemi midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraa.

[ EMIR er fjallad um starfsemi midlaegra moétadila og afleiduvidskiptaskraa. Um er ad reda
starfsemi sem pekkist ekki hér & landi og er ekki gert rad fyrir ad slikir adilar taki upp starfsemi
hérlendis. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sér um veitingu starfsleyfa og eftirlit
med afleiduvidskiptaskram, en vidkomandi l6gbeert stjornvald adildarrikis hefur pad hlutverk
gagnvart midleegum métadilum. Hér & landi eru pad Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands
sem sinna hlutverki l1dgbeers stjornvalds, sja nanari umfjollun i athugasemdum viéd 3.—4. mgr. 3.
gr. frumvarpsins.

4.5. Teeknistadlar.

Gert er rad fyrir ad undirgerdir EMIR, sem eru 29 talsins i dag, verdi teknar upp i islenskan
rétt med reglugerd radherra. Undirgerdirnar eru adallega i formi teeknilegra eftirlitsstadla eda
teeknilegra framkvamdarstadla. Taknilegu eftirlitsstadlarnir skilgreina betur akveedi reglu-
gerdarinnar og lysa kréfum peirra i meiri sméatridum. Taeknilegu framkvaemdastadlarnir leid-
beina um framkvaemd ymissa verkefna sem fylgja krofum reglugerdarinnar, hvernig ymis form
og skyrslur eru fylltar Gt, svo demi sé tekid.

Stoédustofnunarskyldan fyrir hverja tegund OTC-afleidusamninga er sett med teeknilegum
eftirlitsstodlum. I peim kemur fram hvada stodlud afbrigdi hverrar tegundar og gjaldmidlar falla
undir skylduna, peer dagsetningar sem skyldan tekur gildi og adlégunartimi gefinn upp fyrir
stooustofnunarskylda adila. Engir islenskir afleidusamningar, p.e. afleidusamningar i islenskum
krénum, falla undir stédustofnunarskylduna eins og er. Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin nytir einnig teeknilega eftirlitsstadla til ad vidurkenna regluverk og eftirlitsstofnanir
pridju landa par sem stéoustofnunaradilar eru starfreektir og vilja tengjast midleegum métadilum
innan sambandsins eda hefja starfsemi i Evropu.

Tilkynningarskylda EMIR kvedur & um afar nakvaemar skyrslur um hvern og einn OTC-
afleidusamning sem gerour er og allar breytingar & peim eigi sidar en i lok nasta vidskiptadags.
Teeknilegu framkveemdarstadlarnir pjéna sem leidbeiningar fyrir adila til ad fylla Gt slikar
skyrslur, allt nidur i smastu smaatridi vardandi hvad skuli skra i hverja og eina breytu skyrsl-
unnar. petta er gert til ad tryggja samreemi i pessum skyrsluskilum og til ad tryggja gedi gagn-
anna sem safnast vid pau.

18 5j& umfjollun um fiarhaedarmorkin { kafla 4.2.2.
19 Nénari umfjéllun um krofurnar er ad finna f 11. gr. EMIR og reglugerdum (ESB) nr. 2016/2251 og 2017/323.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R2251&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R0323&rid=1
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5. Samraemi vid stjérnarskré og alpjodlegar skuldbindingar.

Frumvarpid felur i sér upptoku a efnisakvaedum EMIR  islenskan rétt. | frumvarpinu felst
framsal valdheimilda til handa Eftirlitsstofnun EFTA. Ekki verdur talid ad edli peirra framsals-
heimilda sé verulega ipyngjandi eda umfram pad sem adur hefur verid talid heimilt vegna EES-
samningsins.

6. Samrad.

Frumvarpid, sem felur i sér innleidingu & EMIR i islenskan rétt, var unnid med adstod
nefndar sem fjarmala- og efnahagsradherra skipadi. I nefndinni satu fulltriar fjarméla- og
efnahagsraduneytis, Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka Islands, Samtaka fjarmalafyrirteekja og
Kauphallar islands.

Frumvarpid var birt & vef fjarmala- og efnahagsraduneytisins til umsagnar i oktéber 2017.

7. Mat & &hrifum.

[ frumvarpinu eru gerdar vidamiklar krofur til markadsadila og mun framkveaemd vidskipta
med OTC-afleidur taka nokkrum breytingum fra pvi sem na er. Frumvarpid, verdi pad ad
16gum, mun med einum eda 6drum haetti hafa ahrif a starfsemi og rekstur allra adila sem eiga i
vidskiptum med OTC-afleidur, en med mismunandi hatti eftir pvi hvada starfsemi peir stunda
og hversu umfangsmikil vidskipti peirra med OTC-afleidur eru. Ad svo stoddu falla engir
afleidusamningar & Islandi undir stédustofnunarskylduna og mun gildistaka frumvarpsins pvi
ekki leioa til pess ad stédustofna purfi slika samninga hér. Vert er ad nefna ad EMIR gerir rao
fyrir pvi ad gagnadilar séu audkenndir med svokolludum LEI-kdéda, sem er einkveemur k6di sem
verid er ad innleida i Evropu vegna vidskipta 4 fjarmalamarkadi almennt. Kostnadurinn vid ad
afla sér kéoa er pd dverulegur i dag, eda um 10.500 kr. (100 USD) fyrir skraningu og um 8.500
kr. (80 USD) & éri eftir pad.?*

7.1. Anhrif & almannahagsmuni.

peer skyldur sem lagdar eru & markadsadila i frumvarpinu munu gera eftirlitsadilum kleift ad
greina aukna &haettu i fjarmalakerfinu fyrr en 4&dur og med skilvirkari hetti. Verdi frumvarpid ad
I16gum mun draga Gr métadila- og kerfisahaettu vegna OTC-afleidusamninga auk pess sem virkni
OTC-afleidumarkada mun aukast med tilkomu skilvirkari ferla. Med pessu méti ma draga ur
alvarleika afalla sem fjarmalakerfid kann ad veroa fyrir, og ahrifum slikra afalla & raun-
hagkerfid.

7.2. Anrif & fjarhagslega motadila og stor fyrirtaeki.

Frumvarpinu er &tlad ad draga Ur ahaettu sem skapast getur af OTC-afleiduvidskiptum, m.a.
kerfislegri aheettu. Settar verda reglur sem eru Glikar eftir pvi hvort um er ad reeda fjarhagslega
métadila eda oOfjarhagslega motadila. Verdi stédur éfjarhagslegra motadila i OTC-afleidu-
vidskiptum umfram akvedin staerdarvidmid gilda p6 somu reglur um pa og fjarhagslega moét-
adila. Viomidunarmorkin eru nu jafngildi 1-3 milljardar evra, i islenskum krénum, ad vergu
reiknudu virdi (e. gross notional value), mismunandi eftir undirliggjandi eign samninga.

20 Hyvad nénari rokstudning vardar visast til umfjéllunar i 4. kafla greinargerdar frumvarps er vard ad ldgum nr.
24/2017, um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi (pingskjal 301 —217. mal & 146. l6ggjafarpingi).

21 Midad vid opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) hinn 11. september 2017.

22 5j& umfjollun i kafla 4.2.2.
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Fjarhagslegir motadilar og 6fjarhagslegir motadilar med stédur yfir vidmidunarmoérkum
purfa ad lata krofum um stédustofnun OTC-afleidusamninga hja midleegum métadilum, strong-
um kréfum um ahattustyringu og medhéndlun trygginga vegna samninga sem ekki eru stodu-
stofnadir hja midleegum motadilum auk pess ad skila inn upplysingum um afleidusamninga til
afleiduvidskiptaskrar. Kostnadur sem pessu fylgir veréur einkum vid pad ad koma upp
sambandi og samningum vid midleega mdtadila og vidskiptaskrar auk innleidingar og smidi
nyrra ferla og verklags vid &hettustyringu. Ovist er hversu mikil ahrifin kunna ad verda en
almennt ma gera rad fyrir ad pau verdi umtalsverd.

7.2. Anhrif & almenna fjarfesta og litil og medalstor fyrirtaeki.

Frumvarpid mun hafa takmérkud ahrif & starfsemi og rekstur 6fjarhagslegra motadila med
stoour i OTC-afleidum sem eru undir vidmidunarmérkum par sem &hztta sem fylgir slikum
vidskiptum er ekki talin mikil. Hér er einkum um ad reeda afleiduvidskipti almennra fjarfesta,
litilla og medalstorra fyrirtekja.

Verdi petta frumvarp ad 16gum munu helstu breytingar fyrir framangreinda adila felast i
auknum kroéfum um innra skipulag vegna ahattustyringar og upplysingaskilum um afleidu-
samninga til afleiduvidskiptaskrar. Um er ad reeda minnihattar krofur sem ekki eru taldar hafa
teljandi &hrif & starfsemi eda rekstur pessara adila.

7.4. Anrif & innvidi fjarmalamarkadar.

Med frumvarpinu verda teknar upp samramdar reglur um starfsemi og rekstur midlegra
métadila og vidskiptaskraa, sem teljast til innvida fjarmalamarkadar. Kréfurnar eru vidamiklar
og er etlad ad tryggja edlilega virkni midleegra métadila og vidskiptaskraa og stydja vid tilgang
peirra um ad draga Ur kerfislegri ahattu.

Engir midleegir métadilar eda afleiouvidskiptaskrar eru starfreektar hér & landi sem stendur
og er ekki gert rao fyrir ad pad breytist i nainni framtio. Markadur med OTC-afleidur er fremur
smar i snidum hér & landi og rekstrargrundvollur midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraa
byggist ad miklu leyti & steerdarhagkvaemni. 1 1jési pessa eru ahrif & islenska fjarmalainnvidi
talin hverfandi.

7.5. Anhrif & stjornsyslu rikisins.

Frumvarpid, verdi pad ad [6gum, kemur & nyrri umgjord um afleidumarkadinn, beetir adgengi
ad upplysingum og dregur Ur uppgjorsahettu. Reglugerdin mun auka a verkefni eftirlitsadila og
kalla & aukna eftirfylgni vegna akveeda um stddustofnun afleidusamninga hja miodleegum
métadilum, aukna aheettustyringu og upplysingaskil til vidskiptaskraa.

Fjarmalaeftirlitio sinnir ad mestu leyti eftirliti med framkveemd EMIR hér & landi, en
Eftirlitsstofnun EFTA og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa einnig hlutverki ad
gegna i pvi samhengi. Auk pess er Sedlabanka Islands falid verkefni vid veitingu starfsleyfis til
midlaegra motadila hér & landi.

A0 mati Fjarmalaeftirlitsins mun innleiding reglugerdarinnar auka a verkefni eftirlitsins sem
nemur %1 stodugildi midad vid nlverandi adstaedur, p.e. 8-16 m.kr. & arsgrundvelli. I peirri
fjarhaed er tekid tillit til launa sem og adstddu og annarra patta. Komi til pess ad midlaegur
motadili hefji starfsemi hér & landi i framtidinni, sem telja ma nokkud oliklegt, p4 munu
verkefni Fjarmalaeftirlitsins samkveemt reglugerdinni aukast verulega.
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7.6. Anrif & rikissjod.
EkKi er gert rad fyrir 6drum ahrifum & rikissjod en greinir i kafla 7.5 um ahrif & stjornsyslu
rikisins.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
I greininni kemur fram markmid frumvarpsins sem er ad auka gagnszi i afleiduvidskiptum,
draga Ur kerfisahaettu sem getur stafad af slikum vidskiptum og studla ad fjarmalastodugleika.

Um 2. gr.
I greininni er lagt til ad akveaedi EMIR, eins og han hefur verid adlogud og tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 206/2016, skuli hafa lagagildi
hér & landi.

Um 3. gr.

I 1. mgr. segir ad Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annist eftirlit samkvaemt
dkvaedum laganna i samreemi vid samninginn um Evrépska efnahagssveedid, sbr. 16g nr. 2/1993.
Einnig ber ad lita til samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstéls en um
hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA a svidi fjarmalaeftirlits er fjallad i 25. gr. a i
peim samningi og békun 8 vid hann.

i 2. mgr. kemur fram ad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fari nanar samkvamt akvadum
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar,
akvaedum laga um evrdpskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi og akvaedum laga um opinbert
eftirlit meo fjarmalastarfsemi. Gert er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid adstooi Eftirlitsstofnun
EFTA og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina eftir féngum vio framkveemd eftirlits i
samraemi vid akvaedi laganna sem og stjornvaldsfyrirmala sem sett verda & grundvelli peirra. P4
skyldu leidir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkvaemt EES-samningnum i samrami vid
upptoku reglugerdanna priggja um evrépskar eftirlitsstofnanir®® og annarri 16ggjof & svidi
fjarmalastarfsemi.

I 3—4. mgr. er sérstaklega fjallad um eftirlit med midleegum moétadilum. Lagt er til ad
Fjarmélaeftirlitinu beri ad hafa samrad vid Sedlabanka Islands vid mat & starfsleyfisumsokn
midlaegs mdtadila og ad badar stofnanirnar verdi skilgreindar sem l6gbeer stjérnvold i skilningi
22.gr. EMIR. Vert er ad taka fram ad komi til pess ad midleegur métadili verdi starfraektur hér &
landi, pa mun Fjarmalaeftirlitio taka akvérdunina um veitingu starfsleyfis og sja um eftirlit med
métadilanum i kjolfario.

Um4. gr.
[ greininni er lagt til ad um upplysingagj6f innlendra adila, baedi til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan EES, fari samkveemt dkveedum laga um
evropskt eftirlitskerfi & fjsrmalamarkadi.

Um5S. gr.
Samkvaemt dkveedinu er Eftirlitsstofnun EFTA heimilt ad framkvaema almennar rannsoknir i
samreemi vid 1. mgr. 62. gr. reglugerdarinnar og vettvangsskodanir i samrami vio 63. gr. reglu-

28 5j4 16g nr. 24/2017, um evrépskt eftirlitskerfi & fijsrméalamarkadi.
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gerdarinnar i samraemi vid reglur i békun 8 um storf og valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi
fjarmalaeftirlits vid samning milli EFTA-rikjanna um eftirlitsstofnun og démstdl.

1 62. gr. reglugerdarinnar, eins og han hefur verid adlogud med akvoérdun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 206/2016, er kvedid & um ad til pess ad sinna verkefnum sinum samkveemt
reglugerdinni sé Eftirlitsstofnun EFTA heimilt ad framkvaema allar naudsynlegar rannsoknir &
adilum sem um getur i 1. mgr. 61. gr. reglugerdarinnar. par naudsynlegu rannsoknir sem um
reedir i 1. mgr. 62. gr. felast i ad:

a. athugaallar skrar, 611 gdgn, verklagsreglur og annad efni sem varoar framkveemd verkefna
Eftirlitsstofnunar EFTA 6had pvi hver geymslumidill pess er,

b. taka afrit af eda fa vottad afrit eda utdratt ar slikum skram, gégnum, verklagsreglum eda
6dru efni,

c¢. kvedja til fundar og bidja alla adila sem rannsékn getur beinst ad, eda fulltria peirra eda
starfsfolk, um munnlega eda skriflega Utskyringu a stadreyndum eda gégnum i tengslum
vid vidfangsefnid og tilgang skodunar og skré svorin,

d. takaviotal vid adra einstaklinga eda légadila sem sampykkja ad veita vidtal i peim tilgangi
ad safna upplysingum ad pvi er vardar vidfangsefni rannséknar,

e. Oska eftir skrdm vardandi simtél og gagnaumferd.

Peir adilar sem rannséknir geta beinst ad eru afleiduvidskiptaskrar og tengdir pridju adilar
sem afleiduvidskiptaskrar hafa Utvistad tilteknum rekstrarpattum eda starfsemi til.

P4 er Eftirlitsstofnun EFTA heimilt skv. 63. gr. EMIR i pagu verkefna sinna samkvaemt
reglugerdinni ad framkvaema naudsynlegar vettvangsskodanir a starfsstédum peirra I6gadila sem
rannsdkn getur beinst ad. Fulltrbar Eftirlitsstofnunar EFTA mega fara inn & hvert pad athafna-
svaedi og land I6gadila sem fellur undir akvordun stofnunarinnar um rannsékn. beir skulu einnig
hafa heimild til ad innsigla atvinnuhuiisnaedi og bokhald eda vidskiptaskjél i pann tima og ad pvi
marki sem naudsynlegt er vegna skodunarinnar.

[ frumvarpinu er lagt til ad til peirra rannsoknaradgerda sem kvedid er 4 um i a—c- og e-1id 1.
mgr. 62. gr. og 63. gr. EMIR purfi heimild domara nema sampykki pess adila sem rannséknar-
adgerdirnar beinast ao liggi fyrir. Um beidni um heimild démara til ranns6knaradgerda fer eftir
XV. kafla laga um medferd sakamala eftir pvi sem vid &.

Samkvaemt umraeddum &kvedum EMIR skal innlendur démstoll hafa eftirlit med pvi ad
akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA sé dsvikin og ad peer pvingunarradstafanir, sem stefnt er ad,
séu hvorki handahdfskenndar né gerraedislegar med hlidsjon af vidfangsefni rannsoknarinnar.
Vid eftirlit sitt med medalhofi pvingunarrddstafana getur innlendur démstéll bedid Eftirlits-
stofnun EFTA um itarlegar Gtskyringar, einkum ad pvi er vardar asteedur pess ad Eftirlitsstofnun
EFTA grunar ad brot gegn pessari reglugerd hafi att sér stad, alvarleika brotsins sem grunur er
um og patt pess adila sem rannsoknaradgerdir beinast ad i brotinu. DoémstéInum er éheimilt ad
vefengja naudsyn rannsoknarinnar eda vettvangsskoounarinnar. Logmeeti akvorounar Eftirlits-
stofnunar EFTA um rannsokn og husleit verdur adeins endurskodud af EFT A-démstélnum. Slik
takmdrkun a endurskodunarvaldi innlendra domstéla er einnig i samraemi vid fyrirkomulag i
samkeppnismalum.

Um 6. gr.

I greininni er kvedid & um adfararhafi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og déma EFTA-
doémstdlsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. I 11. télul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfér, nr. 90/1989, er gerdur lagaaskiln-
adur um adfararhafi krafna samkvaemt drlausnum erlendra domstéla og yfirvalda. | &kvadinu
kemur fram ad Urlausnir eda akvardanir erlendra démstola eda yfirvalda eda sattir gerdar fyrir
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peim séu adfararhafar ef islenska rikid hefur skuldbundid sig ad pjodarétti og med I6gum til ad
vidurkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. Ad 6dru leyti gilda 16gin um adfor um fullnustu dkvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstolsins.

Um?7.gr.

I greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja & stjornvaldssektir vegna
brota samkveemt 16gunum. Greinin tekur mid af peim heimildum sem fram koma i 141. gr. laga
um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. b6 er sa greinarmunur gerdur & ad brotum er skipt i tvo
flokka, p.e. annars vegar brot par sem heimilt er ad leggja stjornvaldssektir a badi einstaklinga
og l6gadila, og hins vegar brot par sem eingéngu er heimilt er ad leggja stjornvaldssektir a
I16gadila.

[ 1. mgr. eru talin upp pau tilvik sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjornvaldssektir
& hvern pann sem brytur gegn dkvaedum sem fram koma i akvednum greinum EMIR. Hér er lagt
til ad eftirlitinu veroi heimilt ad leggja stjérnvaldssektir baedi a einstaklinga og l6gadila sem
brjéta gegn peim dkvaedum sem fram koma i vidkomandi greinum, enda geta einstaklingar fallid
undir skilgreiningu EMIR & 6fjarhagslegum métadila.

i 2. mgr. eru talin upp pau tilvik par sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjornvalds-
sektir & 16gadila sem brytur gegn akveedum tilvisadra greina frumvarpsins. Ljost er ad adeins
vidskiptavettvangur getur brotid gegn 8. gr. EMIR og adeins midlaegur métadili getur brotid
gegn 66rum peim greinum sem taldar eru upp i 2. mgr.

Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssekt vegna brota gegn akvadum
EMIR um tilkynningar til eftirlitsins eiga vid hvort sem ekKki er tilkynnt eda tilkynnt er of seint.

Greinin felur i sér innleidingu & 1. mgr. 12. gr. og 3. mgr. 22. gr. EMIR sem fjallar um
vidurlog vid brotum gegn akveedum reglugerdarinnar.

Um 8. gr.
i greininni kemur fram skylda Fjarmalaeftirlitsins til pess ad birta upplysingar. Greinin felur
i sérinnleidingu & 2. mgr. 12. gr. og 4. mgr. 32. gr. EMIR.

UmQa.gr.

i greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljuka akvednum malum
med satt. Til ad unnt sé ad ljuka mali med satt verdur sampykki mélsadila ad liggja fyrir. Seettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma mélsadilar einnig ad peim. bvi er lagt
til ad kvedid verdi skyrt & um ad peer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina
og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka mali
med satt ef um ad raeeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Akvaedid er samhljoda
142. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Um 10. gr.
[ greininni er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig um vidkomandi mal eda afhenda
gogn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans.
Akvedid er samhljoda 143. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Um 11. gr.
I greininni er fjallad um frest Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssekt. Akvadid er
samhljoda 144. gr. laga um verdbréfavidskipti.
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Um 12. gr.
I greininni er lagt til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vid broti samkveemt 6drum légum, ef midleegur métadili starfar an starfsleyfis.

. Um 13. og 14. gr.
I greinunum er ad finna akvaedi um saknaemisskilyroi, hisbhéndadbyrgd, keerur til 16greglu
o.fl. Greinarnar eru samhljéda 147.—148. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Um 15. gr.

I greininni er ad finna almenna reglugerdarheimild, en gert er rad fyrir ad radherra setji
reglugerd til innleidingar i islenskan rétt & undirgerdum EMIR sem i dag eru 29 talsins. |
eftirfarandi greinum EMIR er framkvamdastjorn ESB veitt heimild til Gtgafu undirgeroa: 1. gr.,
4.9r.,5.9r.,6.9r.,8.9r,9.9r,10.gr., 11. gr., 16. gr., 18. gr., 25. gr., 26. gr., 29. gr., 34. gr.,
41.gr.,42.gr., 44. gr., 45. gr., 46. gr., 47. gr., 56. gr., 64. gr., 72. gr., 81. gr. og 85. gr. Nanari
umfjollun um teeknistadlana er ad finna i almennri umfjéllun i greinargerd.

} Um 16. gr.
I greininni er lagt til ad 16gin 6dlist gildi 1. juli 2018.

Um 17. gr.

[ greininni er lagt til ad ny grein baetist vid 16g nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmala i greidslu-
kerfunum. Greinin felur i sér innleidingu & 1. mgr. 87. gr. EMIR sem beetir nyrri malsgrein vid
9. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 98/26/EB um endanlegt uppgjor i greidslukerfum
0g uppgjorskerfum fyrir verdbreéf.

Fram kemur i 97. gr. adfaraorda EMIR ad i ljosi reglnanna um rekstrarsamhafo kerfi hafi
verid talid videigandi ad breyta tilskipun 98/26/EB i pvi skyni ad vernda réttindi kerfisstjora
(p.e. rekstraradila kerfis) sem leggur fram vedtryggingu til annars rekstraradila kerfis komi til
pess ad bu pess sidarnefnda verdi tekid til gjaldprotaskipta.



